Fotovoltaika a bioplyn: banky podporia len naozaj
dobré projekty
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Odvetvie, ktorého financovanie nesie malo rizik

Banky rozhodne nezaspali. Nadsenie prislo postupne. Totiz vzhladom na stabilné a garantované cash flow,
tak potrebné na bezproblémové splacanie Gveru, zhodnotili financovanie tohto odvetvia ako malo rizikové.
Na trhu sa tak vytvoril priestor na vznik pravnickych oséb podnikajucich v odvetvi fotovoltaiky a bioplynu,
ktory vykazuje minimum rizik, nakolko stat garantoval vykupnu cenu. V bankovej praxi takato dlhodoba
garancia nema obdobu, lebo maloktoré odvetvie sa da s takou presnost'ou a istotou presne predikovat.
Garanciu presnej predikcie upravuje Vynos Uradu pre reguléciu sietovych odvetvi (URSO), ktory $pecifikuje
konkrétne podmienky urcenia vykupnych cien elektrickej energie vyrobenej z jednotlivych druhov OZE, a
po vyhlaseni jeho vysku garantuje 15 rokov.

Co vietko je délezité a na ¢o netreba zabudat’

Banka vo vlastnom zaujme podnika v sulade s etickymi principmi a v jej politike s zahrnuté moralne
zasady, ktoré dodrziava, z ¢oho vyplyva, Ze nepodpori financne ani inak osoby, resp. firmy, kde by mohlo
byt podozrenie, Ze financné prostriedky pouzité ako vlastné zdroje podnikatela by mohli plynut’ z nekalej
cinnosti.

V zaujme banky je i moznost schvalit, respektive suhlasit s vyberom generalneho dodavatela, nakolko
poskytuje vlastné peniaze, resp. peniaze svojich veritelov, voci ktorym ma zavazky. Rovnako v jej zaujme
je investovat peniaze tak, aby Uver niesol ¢o najmensie riziko. S tym sGvisi vyber dodavatela technologie,
ako aj kvalita jeho vyrobkov, garancie, spolupraca. Nezabudajme, ze vymena jednotlivych komponentov
bude prebiehat’ pocas celych 15 rokov, preto vyber spolahlivého partnera by mal byt najma v zaujme
podnikatela, ktory by nemal pri vybere zohladnovat' iba nizku cenu, ale skor kombinaciu ceny a kvality.

Ci v pripade bioplynu, ¢i fotovoltaiky, lokalita je nanajvy$ délezita. V prvom pripade ide o dostupnost’

suroviny v istej kvalite a vzdialenosti a o distriblciu doplnkového tepla, v druhom o Uzemie s Co
najsilnejsim slnecnym Zziarenim. Obidva zdroje su velmi dolezité pri generovani vynosov a nasledného cash
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flow, ktoré tvori podstatu splatky Gveru. Cim viac elektraren &i bioplynova stanica vyrobi, tym viac
odovzda do siete a tym vacsi je aj vynos. Pozemky vSak musia byt riadne vysporiadané a bez tiarch.

Na vysku vynosu vplyva aj komodita, ktora v bioplynovej stanici vstupuje do procesu spalovania a kvalita
kolektorov. Od nich zavisi vykon. Netreba ostat’ prekvapeny, ak banka oznami, Ze v pripade spalovania
jednej ¢i druhej komodity financnu podporu neda. Preto sa s nakupom vyrobnej technoldgie sa netreba
velmi ponahlat'.

Finanény a moralny podiel na zodpovednosti

Banka po preskiimani a zhodnoteni zakladnych parametrov, vsetkych potrebnych povoleni a zmlav urci
podmienky, za ktorych je ochotna (a ¢i vobec) financovat’ dany projekt. Urci vysku equity (vlastnych
zdrojov klienta), ktoré musi firma preinvestovat’ este pred Cerpanim Uveru, a tak participovat’ na riziku
projektu. Equity sa vnima nielen ako financny podiel na projekte, ale aj ako moralny podiel na
zodpovednosti. Jeho vysku urcuje kazda banka sama v zavislosti od Uverovej politiky, ako aj velkosti
projektu. Priemerne sa vyska equity pohybuje okolo 30 percent.

Niektoré banky este pozaduju predlozit’ energeticky audit vypracovany energetickym auditorom. Ten
pouzije jeden alebo viac modelov prepoctu vyroby elektrickej energie, a vypracuje tak odborny dokument
o predpokladanej vykonnosti. Audit spociatku bankam pomohol zhodnotit’ predikcie vynosov, niektoré z
nich vsak dnes od tejto podmienky upustaju z dovodu vyssieho mnozstva Uverov v tejto oblasti a moznosti
porovnania s obdobnymi projektmi.

Pravidla a ich dodrziavanie zo strany klienta

Kazdy investicny celok, ktory je financovany v banke, musi byt poisteny, a to tak pocas doby vystavby, ako
aj celej doby existencie a fungovania projektu i Uveru. Vyplyva to z rizik, ktoré by mohli ohrozit
investované peniaze banky. Z toho vyplyva aj skutocnost’, Ze vinkulacia poistného plnenia sa prevedie v jej
prospech.

Zabezpecenie Gveru je samostatna kapitola a vyvija sa v Case a v zavislosti od mnohych faktorov. Pocet a
formy zabezpecenia odrazaji predovietkym vysku rizika financovaného projektu. Standardne ide o zalozné
pravo na financovany objekt, teda pozemok a technologiu, d’alej na pohladavky z predaja, pripadne
zmenka alebo notarska zapisnica a zalozné pravo na obchodné podiely. Po schvaleni GUveru a zacati
Uverového vztahu je klient nasledne povinny dodrzat’ bankou stanovené povinnosti predkladania vysledkov
hospodarenia a dodrzania istych pravidiel, ako je prevod vlastnictva v pripade predaja podmieneny jej
suhlasom a dalsie, ktoré su specifické pre kazdi banku osobitne.

Ustretovost’ byva vyvazena podmienkami

Banka pristupuje k splacaniu Uveru velmi Ustretovo tym, Ze klientovi dovoli, aby si sam namodeloval
splatkovy kalendar v zavislosti od realnej alebo predpokladanej budlcej vyroby, ktora celorocne kolise
podla svetelného ziarenia, respektive podla realneho spalovania biomasy. Vd'aka tomu nie je vystaveny
zbytocnému stresu z mozného nenaplnenia zdrojov na splacanie. Tomu je prisposobena aj podmienka
niektorych bank vytvorit’ si rezervu na splatku vo vyske napriklad jednej az Siestich splatok, ktort musi mat’
klient k dispozicii na Ucte.

Takisto moze banka vyZadovat’ rezervny Ucet na pripadné opravy, a to uz aj v projekciach vynosov. Na
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druhej strane umoznuje vykonat mimoriadnu splatku Uveru v pripade nadmernej vyroby a nakumulovaného
mnozstva penazi. U konkrétnej banky si vsak treba zistit', ¢i je takéto mimoriadne splacanie spojené s
bezplatnym Ukonom, a teda, ¢i si banka za to nebude Uctovat’ poplatok.

Pri Uroceni Uveru banka ponUka doplnkové produkty vo forme swapu, ¢o klientovi z dlhodobého hladiska
umoznuje vyhnut sa riziku neschopnosti splatenia Gveru v budicnosti. Pomocou swapu banka zafixuje
maximalnu vysku Urokovej sadzby (za odmenu) pre dany Uver, takze v obdobi 10 Ci viac rokov (v zavislosti
od diZky trvania Gveru) garantuje, Ze ak sa Urokova sadzba pohne smerom nahor, v istej vyske sa aj
zastavi. Klient teda nebude vystaveny situacii, ze by pohybliva sadzba prekrocila pre neho Unosnd hranicu
a navysila mu Uroky.

Okrem toho banka umoznuje klientovi odlozit’ splacanie aj samotnych Urokov, co je pre klienta obzvlast
vyhodné hlavne pocas vystavby, ked’ aj napriek tomu, ze uz ma preinvestovanych mnozstvo penaznych
prostriedkov, nie je este napojeny do siete, nedodava ziadnu elektrinu a negeneruje ziadne financie na
splacanie. Cast’ bank je dokonca ochotnd refinancovat’ pocas fungovania Uverového vztahu &ast’ equity, v
pripade splnenia nou stanovenych podmienok.

Niekolko dobre mienenych rad na zaver

Kazda banka je Ustretova, pokial klient predklada naozaj dobre pripraveny projekt a banke Uverova
politika nebrani financovat ho. K obojstrannej spokojnosti déjde vzdy, ak sa obe strany dobre pocivaju a
sU ochotné prijat’ argumenty. Klient by nemal zavadzat ani v pripade, ked’ ma projekt aj nejaké slabé
miesta. Cim skor ich banke predostrie, tym skor bude vediet, na ¢om je a nemarni ¢as banky ani ten svoj.

V prevaznej vacsine pripadov sa banka k pravde i tak dopracuje, co moze pre klienta znamenat nemalé
problémy. V Case pred schvalenim je to zhorsenie podmienok a pohladu na klienta, po zacati financovania
aj sankcie zo strany banky, v zavislosti od zavaznosti zamlcania. Kazdopadne kultlra tohto vzt'ahu sa vyvija
v Case a zavisi Uplne od kultury jednotlivych Ucastnikov procesu, a to tak klienta, ako aj banky.

Autorka pracuje ako korpordtna bankova poradkyna v spolocnosti Basicc, s.r.o.
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