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Jaka je dnes vilibec role a vaha ekonomické prognostiky? VSeobecné
se soudi, Ze v souvislosti se stale probihajici recesi docela selhala.
Jak to vidite vy?

Bézna uroven ekonomického prognozovani umi jakztakz odhadovat, co se stane, kdyz se nic nestane.
Neumi ale predpovédét jakykoli nespojity jev. Ta i ona bublina se nafukuje, a to, Ze bublina praskne, je
vseobecné znamo, ale kdy to bude, to nikdo neodhadne. Ja jsem napriklad cela ta zlata léta 2007 - 2008
rikal: je to prilis krasné, nez aby to byla pravda. Ale kdy to skonci, to jsem nebyl schopen predpovédét.

Jakékoli predvidani je nejspis jesté obtiznéjsi v dobach
vSeprostupujici globalizace - viz ono znamé mavnuti kridel motyla
na jedné strané zemeékoule, které na druhé vyvola tornado.

Je to tak. Proto ty odhady, zda bude pristi rok inflace Ci rist HDP 1,8 ¢i 2,2 %, nijak zvlasté uzitecné
nejsou. Ale k té globalizaci. Lidé si jesté neuvédomuji, Ze je to vétsi udalost a vyznamnéjsi jev nez konec
komunismu. Nékdy v 90. letech jsem byl v USA a tam se uz tehdy globalni ekonomika prosazovala velmi
viditelné: koupis tricko a tam je cedulka ,,Made in India“ ¢i ,,Made in Bangladesh“, poridis si néjakou
elektroniku a ta ma takrka bez vyjimky asijsky ptvod. To v Evropé jesté nebylo, tady se jesté par let v
tomto ohledu let nedélo. Pak to ovsem vzalo rychly spad. Dnes maji napriklad vsechny pocitace procesory
od spolecnosti Intel, ale je to obecny jev - vznikly globalni vyrobky a zejména komponenty. To je opravdu
nové, to je radikalni zména. V Evropé a hlavné v Cesku byly je$té na konci XX. stoleti podniky viceméné
sobéstacné jednotky, takrka kazdy mél vlastni produkci polotovaru, soucastek, nékdy i samotnych surovin.
Soucasnost je Uplné jina - heslem dne je specializace a outsourcing.

V dnesnich podminkach se to zda byt ekonomicky racionalni!?

Vsichni se ale timto zpUsobem dostavame do az neuvéfitelné vzajemné zavislosti. Takovy systém je
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straslivé krehky.

Co s tim? Je viibec mozné s ekonomickou globalizaci néjak vécné a
prakticky alespon polemizovat?

Ja se domnivam, Ze uz dnes to nabira alespon castecné opacny smér. Vidim firmy, které se vazné zajimaji
o vertikalni integraci, kupuji si zdroje i zpracovatele. Takto uz dlouho postupuji napriklad Trinecké
zelezarny, které skupuji dalsi a dalsi navazné ¢i dodavatelské provozy. A dnes - v dobé vseobecné
ocelarské krize - nemaji problémy. Hodné lidi mluvi, treba Zbynék Frolik nebo Ivan Batka, o batovském
podnikani, které bylo vystavéno podobné. To samé Andrej Babis. Je samozirejmé otazka, kam to pujde.
Pokud bude specializace pokracovat, tak ta krehkost pro nas bude konstantou. Tézko to odhadovat, nejen
pocasi a politika, ale i ekonomika ma dnes vétsi tendenci k nestabilité.

Prece jen se pokuste o odhad?

Podivejte se, vse se dnes dodava, samozrejmeé just-in-time, pres polovinu zemékoule. To se snad ani neda
rozvijet navéky. K ¢emu to vede, to se nazorné ukazalo pri havarii ve Fukusimé. Tam je nékde jakysi
zavod, kde se vyrabi jedna z primési do autolakl. Provoz se tam pochopitelné zastavil a najednou byl
doslova cely automobilovy svét bez metalizy. Ale ani z toho nelze mnoho vyvozovat. Treba se stane néco
jiného, co vyvoj nasméruje nékam Uplné jinam. Dnesni svét ma jen malo bezpecnych pravd.

Viceméné navazujete Ci potvrzujete tu dnes popularni teorii
c¢ernych labuti. Jinak re€eno tezi, Ze vyvoj nase civilizace je spise
nez kontinualnimi jevy determinovan faktory nepredvidanymi a také
nepredvidatelnymi.

Myslim si totéZ. A to jsem tu Talebovu Cernou labut’ ani necetl.

Tak si zase zaprognozujte - co by takovou labuti mohlo byt v
dohledné byt?

Treba Cina. Mohl by zmizet ten ohromny tlak na ceny, ktery je do znaéné miry vysledkem &inské
konkurence. Pro¢? Napfiklad bude muset Cina dfive nebo pozdé&ji Fesit socialni zabezpeleni, respektive
dichody starsich generaci. Tradi¢ni rodinny systém tam pomalu mizi a néco ho musi nahradit - to bude
kazdopadné znamenat rdst socialnich vydajl. Otazky visi i nad ¢inskymi financemi. Je tu napriklad velky
nepomér mezi ristem ekonomiky a Gvér(l, cinské banky pujcuji penize ve 2x vyssim tempu nez ¢inska
ekonomika roste. A takovych naslapnych min by se v Ciné naslo vice. Pokud prijdou ke slovu, Evropa by se
mohla zase trochu vice orientovat na sebe a také se vice vénovat vyrobé.

Nejsou prvni vlastovkou v tomto smeéru hlasy z Bruselu, které mluvi
o potrebé obnovy primyslové vyroby Unie?
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To jsou jenom ponékud liché politické deklarace, kterym chybi to hlavni: jak? V historii se takové situace
resili protekcionismem. | kdyz se odmyslim od rady dalSich faktord, které dnes takovy postup vylucuji, pak
stejné nelze nevidét holy fakt, Ze takova ochrana vlastniho trhu by nutné vedla k zavreni nejméné poloviny
vyrobnich podnikd, které jsou dnes kriticky zavislé na subdodavkach ze zahranici. Zavislost na dovozu a
provazanost hospodarského Zivota v globalnim méritku jsou enormni, tady uz staré recepty nejsou nic
platné.

Mame pro nasi ekonomiku néjaky jiny recept?

Nemame. Nemyslim ale, Ze bychom ho potFfebovali, at' uz vyvoj ptijde jakymkoli smérem. Cesko ma velmi
otevienou ekonomiku, ktera svou vysokou prizpusobivost v poslednich dvaceti letech prokazala opakované.
A stale jesté mame v porovnani se zapadni Evropou cenovou vyhodu. Pokud nebudeme pokracovat v
rozsekavani vyrobnich cykli na platky uherského salamu a nezlikvidujeme sami sebe politickymi hratkami,
pak mame velmi slusnou sanci.

Nicméné dnes nase ekonomika v blhvijaké kondici neni - i pres ten
vzestup v druhém ctvrtleti. Podle mnohych je na tom stale hir, nez
by méla byt.

To je pravda. Podarilo se nam bez jakychkoli objektivnich diivodu nastolit krizi.

Zasadni otazka: kdo za to muze?

Vite, ja sam jsem si pred touto krizi i recesi myslel, Zze ekonomika v zasadé kraci vlastni cestou a politika
na ni nema valny, natoz pak primy vliv. Ale nedavné udalosti ukazaly, ze navozenim atmosféry strachu z
budoucnosti, pesimismu a vseobecné deziluze lze v ekonomice napachat hodné skody.

Vracime se trochu na zacatek - zda se, ze vétsi roli nez tzv. tvrdé
parametry ekonomiky, tedy treba vyvoj HDP, inflace Ci kurzu, hraje
psychologie, tedy nalady, obavy, ocekavani?!

To je samozrejmé zasadni aspekt. Na konci dne je spotrebitelska poptavka tim, co ekonomiku tahne. Byt
tady jsou i jiné odbytové kanaly, treba verejné investice Ci export, nalada spotrebitele je klicovym
faktorem. A predstavte si stejného zaméstnance, ve stejné firmé, na identické pozici a s totoznym platem,
ovsem ve dvou situacich. V prvni premysli o pololetnich bonusech a mozna i povyseni, v druhé o tom, zda-li
ho zitra z prace nevyhodi. Jaké bude jejich spotrebitelské naladéni, jakou budou mit ochotu utracet? Dnes
to vypada, ze ten druhy stav je pro soucasnost charakteristicky. Navic se takovy pesimismus Siri jako
pandemie, lidé se prosté chovaji stadné.

Co s tim vSim budeme délat?

AZ lidi vypnou televizi, ekonomika zacne rust.
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