Rok 2012: jaka pripluje labut’? Cerna?
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Politici, bankéri, top-management i ekonomové jsou v soucasnosti stran predvidani budoucnosti evidentné
umirnénéjsi a skromnéjsi. To ale neznamena, ze o povahu zitfk( ekonomiky globalni i téch narodnich se
lidé zajimaji méné. Naopak - protoze té nejblizsi budoucnosti se alespon trochu obava kazdy. Jenze
prognodzy, predpovédi a odhady v soucasnych pomérech nijak valné nevychazeji. Proto se jich valna cast
ekonomU vzdala a omezuje se na vycet faktord a okolnosti, s nimiz bychom méli pocitat. Jejich druha cast
(dosud pocetna) pokracuje ve starém duchu. Tito haruspikové za ¢ast konjunktury z rdstu ve vysi 3 %
véstili rist 5 %, z toho pak zvyseni na 7 % a tak dale ad infinitum. Dnes je to opac¢né, ale je to vlastné
tentyz song: na zakladé jedné krize se varuje pred druhou a jesté drive, nez ta pripadné vypukne, se
varovnym prstem ukazuje na moznost vzniku krize treti. Tento postup nema chybu: pokud se chmurné vize
naplni, je autor oznacen za skutecné proziravého odbornika, pokud ne, vSichni mu radi odpustime v
radosti, Ze se ta Ci ona kalamita nekonala - a ostatné opatrnosti neni nikdy nazbyt. (Slovy esejisty Alaina
de Bottona: ,,Zda se, ze priroda uz pred davnymi véky poskytla jakousi zasadni evolucni vyhodu tém
prislusnikim naseho Zivocisného druhu, ktefi se neustale suzovali obavami o to, co bude dal. Tito nasi
predkové si sice nejspis nedokazali své prozitky patricné vychutnat, ale prave oni prezili a utvareli pak
charakter svych potomk, zatimco jejich uvolnénéjsi soucasnici, schopni plné prozivat pritomnou chvili i
misto, na které je osud pravé postavil, skondili nasilnou smrti, nabodnuti na rozich néjakého
nepredvidaného bizona.“)

Vcera, dnes a ...

Na tradi¢nim adventnim setkani Stavebniho fora bylo slyset hlavné ty skromnéjsi a obezretnéjsi
protagonisty ekonomické praxe a teorie. | tady ale zaznélo nemalo zajimavych informaci, originalnich
postrehd i miniprogndz. Unijni ekonomiku trapi krize bankovniho systému, verejnych financi a nékde
panuje i nerovnovaha v oblasti zahrani¢niho obchodu, nicméné ceska ekonomika takovymi neduhy netrpi;
ve Spanélsku je k mani milion (!) novych volnych bytd; v Praze se letos zacalo stavét vice byt neZ loni, ale
napresrok to zase ma byt méné; banky se obavaji smérnic Basel Ill; nase DPH ceka sjednoceni na Urovni 20
%; souCasné investicni prilezitosti na realitnim trhu se v dohledné dobé uz nejspis nebudou opakovat;
yudrzitelny rozvoj“ je tak trochu bezobsazna médni mantra; na tuzemském rezidencnim trhu se pomalu
zarovnava propast mezi predstavami prodejcli a kupcl; ¢eské hotely letos vykazaly mezirocné pokles o 5
milion( nocleht; evropské banky si navzajem nevéri a tak rostou jejich vklady u Evropské centralni banky.
Co to ale vypovida o hospodarském prabéhu roku 2012? Jako jediny se o progndzu pokusil ekonom Pavel
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Kohout: ,,Ceské ekonomice nehrozi zadné katastrofy. To, co nas ocekava, bude jakési loudani.“

Nahodilost jako pravidlo

Bohuzel ani Pavel Kohout nemusi mit pravdu. Byt vychazi predevsim ze stridmého a realistického
hodnoceni situace - a praveé proto. Stale vice se totiZz ukazuje, ze Ziva ekonomika vlastné vice nez na
zakladé matematickych modeldl, statistickych vypoctu, ¢iselnych rad, historickych analogii a podobnych
viceméné exaktnich a uchopitelnych pravidel, funguje a vyviji se podle spolecenské atmosféry, nalad a
modnich hnuti, tedy jevu iracionalnich nebo pfinejmensim ne-exaktnich. A vedle nich - ale také v jejich
dusledku - je stale vice patrnéjsi kli¢ovy vyznam onéch v titulku zminénych ¢ernych labuti. Pro N. N.
Taleba - autora popularni a ocefiované knihy ,,Cerna labut™ - jsou symboly naprosto nepredvidanych jevi,
které Cas od Casu porusi vsechna pravidla, zakony, tradice, zkusenosti a o¢ekavani a které zasadnim
zpusobem ovliviuji Zivot celé spolecnosti (ilustrativnim prikladem je 11. zari 2001). A skoro se zda, ze
nahodilost, nepredvidatelnost, nestalost a ,,volatilita“ vSeho a vsech je zasadnim parametrem soucasného
déni- a stava se tak pravidlem a zakonitosti.

Labuti ruleta

Jaké cerné labuté k nam mohou priplout po dnes tak neklidné hladiné hospodarského ziti? Jejich zakladnim
znakem je samozrejmé prognosticka neuchopitelnost, ale pokusme se i s timto védomim alespon o maly
odhad vyslovené tuzemského razeni. Tak napriklad malokdo predvida, Ze by se nase vlada prestala ridit
svymi télesnymi, psychickymi a koali¢nimi potfebami a zacala naslouchat i jinym. Hezkou kupu labutich
vajicek pritom predstavuje posledni bali¢ek navrh( az dosud viceméné bezmocného NERVuU. Za zminku stoji
treba zdanéni baleného tabaku a tichého vina, zvyseni dané z prevodu nemovitosti na 5 %, vyssi zdanéni
bank a pojistoven, rozsireni programu Zelena Gsporam na verejné budovy nebo metodologicka zména -
monitorovat nikoli HDP ¢i inflaci, ale vyvoj efektivniho kurzu koruny, produktivity prace a exportni
vykonnosti ceské ekonomiky. Pozoruhodné - vzhledem k tomu, Ze obavy ze ztraty zaméstnani maji dvé
tretiny produktivni ceské populace a naprosta vétsina zaméstnanych by byla ochotna pracovat za mensi
mzdu nebo i mimo svi{j obor - jsou navrhy NERVuU na kraceni pracovni doby a adekvatni snizeni mezd (,,at
jdou lidé v patek dom( legalné“) a na podporu zkracenych pracovnich tUvazku. Bohuzel ani NERV uz neni
tou pravou predzvésti priletu unikatnich opefencud. Onen posledni balicek obsahuje hlavné navysovani dani
a jinych odvodu, tedy posilovani prijmové stranky verejnych rozpoctli, méné ovsem hyri napady na Uspory
ve vydajich - patrné pri védomi nemoznosti takové podnéty prosadit do praxe.

Dva plany

Co se tyka svéta globalniho, tam mohou ornitologické progndzy urcité byt rozmachlejsi, ale pravdépodobné
nepravd&podobnosti se hledaji o to nesnadné&ji. Cernou labuti prvniho fadu by se nicméné mohlo stat nahlé
a Uplné uzdraveni ekonomiky EU jako vysledek odvaznych a promyslenych reforem unijnich mechanismt a
pFimé a poctivé podpory ze strany USA a Ciny - a nasledné pak celosvétova obnova divéry v budoucnost,
vedouci k roztoceni zarezlych kol poptavky a investic a pak samozrejmeé i produkce. Méné potésitelnou
labuti by naopak mohl byt dalsi valecny konflikt na Strednim vychodé, ktery by vyhnal ceny ropy do
nevidanych vysin.

Co s tim vsim? Vypomozme si zase literaturou, tentokrat Cinskou. Mistr Sun ve svém dile O uméni
valecném varuje hlavné pred nedostatecnou pripravou: ,,Jestlize dobry plan se vitézstvim zavrsuje, co
bude Udélem muze, ktery nizadného planu nema?“ Podniky vétsi nez malé by tedy urcité mély mit pro rok
2012 néjaky plan. A radéji hned dva: ,,normalni“ a la Pavel Kohout, tedy bez kalkulace s katastrofami a
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nazvéme ho v Cechach uz dlouho zdomacnélou ,,variantou brod“. Podle Taleba jsou totiz cerné labuté
Castéji poslem Spatnych zprav - a jejich zobaky tak mohou byt stejné ostré jako Bottonovy bizoni rohy.
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